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PASIVOS REMUNERADOS: LEFIS

Para evitar que la emision de pesos se traduzca en una mayor demanda vy, por lo tanto, en
una presion sobre los precios de los bienes y servicios, el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) tiene herramientas de absorcién monetaria, entre las que se encuentran
los pasivos remunerados.

Son titulos de deuda que el BCRA ofrece a los bancos, estos los adquieren y a cambio
perciben un interés a una tasa que luego las entidades financieras trasladan a sus clientes
para remunerar sus depositos.

Si esa tasa es atractiva, los ahorristas tendran un incentivo mayor para mantener activos
sus plazos fijos bancarios en lugar de aumentar la demanda de bienes y servicios, comprar
dolares u otros activos financieros.

A lo largo de este siglo, diferentes titulos de deuda constituyeron a los pasivos
remunerados: por caso, en 2002 se anunciaron las Letras del Banco Central (Lebac), que
luego fueron reemplazadas por las Letras de Liquidez del Banco Central (Lelig) en 2018.

En 2024, al suspenderse la licitacion de las Leligs, se elimind casi la totalidad de los pases
pasivos que estaban en manos de los bancos y la deuda acumulada fue absorbida
mediante las Letras Fiscales de Liquidez (LeFi) emitidas por el Tesoro.

Las LeFis eran titulos destinados a entidades financieras cuyo proposito era absorber pesos
excedentes diariamente sin que el BCRA tuviera que emitir nueva moneda.

De esa manera, se buscaba estabilizar la liquidez sin incrementar la emision monetaria
directa y el mecanismo tenia la meta de controlar la cantidad de dinero en circulacion
mientras el Tesoro asumia el costo de los intereses.

A partir del 10 de julio de 2025 el Banco Central dejo de ofrecer nuevas LEFIs, y el stock
existente fue canjeado por instrumentos como LECAPs y BONCAPs, que son letras y bonos
en pesos a tasa fija.

Ejemplos de citas del término en la prensa, sitio del BCRA y consultoras:

El BCRA elimina la emision enddgena generada por los pasivos remunerados y da un nuevo

paso en el proceso de sanear su balance Banco Central de la Republica Argentina, 11 de
julio de 2024

Emision de Letra Fiscal de Liquidez con vencimiento 17 de julio de 2025 Boletin Oficial de la
Republica Argentina, 17 de julio de 2024



https://www.bcra.gob.ar/Noticias/Se-elimina-la-emision-endogena-de-pasivos-remunerados.asp
https://www.bcra.gob.ar/Noticias/Se-elimina-la-emision-endogena-de-pasivos-remunerados.asp
https://www.boletinoficial.gob.ar/pdf/aviso/primera/310706/20250808
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Croénica _del fin de las LEFIS: el tipo de cambio se acerca a la banda cambiaria_superior
Fundacion Mediterranea, Novedades econdmicas leral, 5 de agosto de 2025

Luis Caputo aseqgurd que el desarme de LEFIs evitd un escenario peor, con el doble de pesos
en la calle y un délar mas alto Ambito Financiero, 28 de agosto de 2025
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